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Temmuz 2025

Temmuzda Jeopolitik Gelismeleri izlemeye Devam Ederken, Ana Basliklar Merkez Bankalari Faiz Kararlari

ve Tarifeler Olacak

Onceki lslem Giiniine Haftalik ~ Aylik

30.Haz.25 R v v

Gore Degisim ~ Degisim Degisim  30.06.2025
BIST100 5.78% 8.83% 10.30% 9948.51
BIST30 6.44% 9.80% 12.28%  11160.54
Dolar/TL -0.22% 051% 1.57% 39.814
Euro/TL 0.35% 241%  5.42% 46.962
Euro/Dolar 0.59% 1.81%  3.88% 1.1787
Dolar Endeksi (DXY) -0.53% -1.56%  -2.56% 96.88
Bitcoin/USD 0.00% 147%  3.00% 107120
Gram Altin 0.65% -1.48%  1.96% 422743
Ons Altin (spot) 1.07% -1.94%  0.43% 3303.30
Brent Petrol -0.24% -3.59%  5.81% 6761
2-yilik Tahvil Faizi -1.61% -3.10%  -3.58% 40.54%
ABD 10-yillik Tahvil Faizi -0.05% -0.12% -0.17% 4.23%
S&P 500 0.52% 298% 4.96% 6204.94
GSYH 402024 EZI;E %610 yw/y %20
GSYH 2024 vy %3.2
TFJEE Mayis afa %1.5; y/y %354
Yi-UFE Mayis afa %2.5; y/y %23,1
TURK-IS Aclik ve Yaksulluk Sinir Haziran a/a %41 vy %376
T e e Mo orirs Uraies
insaat Maliyet Endeksi Nisan %E-I_Jra,%i,::': i.'_.-’vl';‘i':ZJZ,T
Konut Fiyat Endeksi Mayis afa %34 vy %323

Politika Faizi (1 hafta vadeli borg verme) Misan 2:46; +350 baz puan
issizlik Oram Mayis %8.4; a/a %-0.2
Genis Tamim issizlik Oram Mayis %31.0; afa %#-1.1
Sanayi Uretimi Nisan a/a %-3.1; y/y %3.3
Qtomotw Sektdrd Uretimi Mayis afa %117 y/y %17

| rindirimamis)

ihracat Mayis 24,8 mir §; afa %19.4, y/y %2.6
ithalat Mayis 31,5 mir $; afa %-4.3, yfy %27
Cari islemler Dengesi (aylk, 12-aylik) Misan -7.9 mir §; -158 mir §
i50 imalat PMI [esik deger 50) Mayis 47,2; afa %0
Sanayi SAMEKS (esik deger 50) Haziran 46,5; afa %6,4

Reel Kesim Glven Endeksi {esik 100) Haziran 98.4; a/a %-0,2
imalat Sektéri KKO Haziran %744, a/a %-07
Perakende Satislar Nisan a/a %2.8; y/y %1L5
Hizmet Uretim Endeksi Misan a/a %-0.5; y/y %4.5
Hizmet SAMEKS [esik 50) Haziran 47 6a/a %-0,1
Hizmet Sektdrld Glven Endeksi {esik 100) Haziran 110,9; a/a %0,4
Perakende Ticaret Glven Endeksi (esik 10 Haziran 108,5; a/a %-2,5
insaat Sektdril Given Endeksi (esik 100) Haziran B6,9; a/a %-17
Tiuketici GUven Endeksi [esik 100) Haziran B5,1; afa %0,3
Ekonomik Giiven Endeksi {esik 100) Haziran 96,7; afa %0,1
Merkezi Ydnetim Biitce Dengesi (ayhk ve 12- Mayis 235,2 mir TL: -2285 mir TL
ayhk toplam)

Merkezi Yanetim Borg Stoku Mayis 11.1 rl TL; a/a %2.9
TCMB Briit Daviz Rezervleri 20.Haz 156,0 mir $; a/a 2,6 mir §
Gelecek 12 Ayda Odenecek Dis Borg Mart 2228 mir §; afa -2,0 mir §
Dis Borg Stoku 102025 5275 mir $; ¢/¢ 11,5 mir §

13-24 Haziran 2025 iran-israil savasi piyasalari salladi... 13
Haziranda israil’in iran’a yaptigi hava saldirisiyla ons altin 3448
dolara, glimis 37,2 dolara, Brent petrolin varil fiyati 79 dolara
kadar yiikseldi. iran-israil saldirilarinin durmasiyla Haziran
ayini ons altin 3303 dolar, ons glimus 36,6 dolar, Brent petrol
67,61 dolar seviyesinden kapatti; korku endeksi olarak bilinen
VIX endeksi 22 seviyesini asti. Oncli Avrupa borsalari yataya
yakin kapandi, oncli Asya, ABD ve Tlrkiye borsalari ylikseldi.
Aylik bazda dolar endeksi DXY %2,6 deger kaybetti, Euro/Dolar
%3,9 deger kazandi, Bitcoin %3 artisla 107120 dolardan
kapandi. Enflasyonda yavaslama egiliminin etkisiyle ABD
tahvil faizleri gerilerken, Avrupa ekonomisine yonelik olumlu
verilerle tahvil faizleri ylkseldi. Turkiye’de Dolar/TL aylik %1,6
artisla 39,81’den, gram altin aylik %2,0 artigla 4227 TL'den, 2
yil vadeli tahvil faizi aylik 358 baz puan diisisle %40,54'ten, 5
yil vadeli CDS risk primi aylik 35 baz puan diistsle 289 baz
puandan kapandi. 24 Temmuz'da Tirkiye (TCMB) ve Avrupa
(AMB), 30 Temmuz’da Amerikan (FED) merkez bankalar faiz
kararlarini agiklayacak. TCMB’den faiz indirimi beklenirken,
AMB ve FED’in beklemede kalacagi tahmin ediliyor.

Mayista enflasyon baskisi zayifladi... Aylik bazda Mayista
TUFE, Yi-UFE, ENAG-TUFE ve ITO istanbul TUFE yavasladi,
konut fiyat artisi hizlandi. Alt detayda gida fiyatlari distd; kira
artisi, konut ile ilgili maliyet artisi yavaslamaya devam etti;
saghk, egitim, kira, ulastirma fiyat artislari yavasladi,
haberlesme fiyatlari distli. Cekirdek enflasyon gostergeleri
aylik bazda yavasladi. Haziranda aglik ve yoksulluk siniri aylk
%4,1 artisa yavaslayarak sirasiyla 26.115 TL ve 85.066 TL oldu.

Haziranda iiretim ve talep géstergeleri zayifladi... Nisanda
sanayi Uretimi aylik %3,1 daraldi, perakende satislar aylik %2,8
artti. Mayista genis tanimli igsizlik orani %31’e geriledi.
Mayista otomotiv sektérii Gretimi aylik %11,7 artti, iSO imalat
PMI endeksi 47,2 ile yatay kalarak daralma sirdi. Haziranda
oncli gostergeler imalat sektoriinde daralmaya isaret etti.
imalat disi tarafta; hizmet sektdriinde giiven artarken,
perakende ticarette iyimserlik azaldi, tiketici gliveninde
kotlimserlik azaldi. SAMEKS verilerine gore Haziranda sanayi
sektériindeki daralma yavasladi, hizmet sektériinde daralma
hizlandi. Ekonomik gliven endeksi Haziranda koétiimserligin
hafif iyilestigine isaret etti. TCMB uluslararasi briit rezervleri
156 milyar dolara yukseldi.
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YASAL UYARI
Disaridan Temin Edilen Verilere iliskin Yasal Uyari

Bu biltende/e-postada yer alan her turli fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluslari, sivil toplum 6rgutleri ve diger piyasa kosullarina gére
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz sekilde dogru oldugu anlamina
gelmemektedir. Bu bultende yer alan verilerle okuyuculara tarafsiz genel bilgiler sunulmaktadir. Bu kaynaklardan temin edilen
fiyat, veri ve bilginin kullaniimasi sebebiyle ortaya ¢ikabilecek zararlardan Vega Portfoy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.

Yatirim Tavsiyesi Olmadigina Dair Yasal Uyari

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatirrm danismanligi ve/veya yonlendirici ve tarafli bir nitelik tasimayip
okuyucuya dirist ve objektif bakis agisiyla genel bir bilgilendirme yapilmaktadir. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar
mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanilarak yapilacak
yatirimlarin ve islemlerin sonuglarindan ve olusacak mali kayiplardan Vega Portféy Yonetimi A.S. sorumlu degildir.



