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Temmuzda Jeopolitik Gelişmeleri İzlemeye Devam Ederken, Ana Başlıklar Merkez Bankaları Faiz Kararları 

ve Tarifeler Olacak 

 

 

 

13-24 Haziran 2025 İran-İsrail savaşı piyasaları salladı… 13 
Haziranda İsrail’in İran’a yaptığı hava saldırısıyla ons altın 3448 
dolara, gümüş 37,2 dolara, Brent petrolün varil fiyatı 79 dolara 
kadar yükseldi. İran-İsrail saldırılarının durmasıyla Haziran 
ayını ons altın 3303 dolar, ons gümüş 36,6 dolar, Brent petrol 
67,61 dolar seviyesinden kapattı; korku endeksi olarak bilinen 
VIX endeksi 22 seviyesini aştı. Öncü Avrupa borsaları yataya 
yakın kapandı, öncü Asya, ABD ve Türkiye borsaları yükseldi. 
Aylık bazda dolar endeksi DXY %2,6 değer kaybetti, Euro/Dolar 
%3,9 değer kazandı, Bitcoin %3 artışla 107120 dolardan 
kapandı. Enflasyonda yavaşlama eğiliminin etkisiyle ABD 
tahvil faizleri gerilerken, Avrupa ekonomisine yönelik olumlu 
verilerle tahvil faizleri yükseldi. Türkiye’de Dolar/TL aylık %1,6 
artışla 39,81’den, gram altın aylık %2,0 artışla 4227 TL’den, 2 
yıl vadeli tahvil faizi aylık 358 baz puan düşüşle %40,54’ten, 5 
yıl vadeli CDS risk primi aylık 35 baz puan düşüşle 289 baz 
puandan kapandı. 24 Temmuz’da Türkiye (TCMB) ve Avrupa 
(AMB), 30 Temmuz’da Amerikan (FED) merkez bankaları faiz 
kararlarını açıklayacak. TCMB’den faiz indirimi beklenirken, 
AMB ve FED’in beklemede kalacağı tahmin ediliyor. 

 

Mayısta enflasyon baskısı zayıfladı… Aylık bazda Mayısta 

TÜFE, Yİ-ÜFE, ENAG-TÜFE ve İTO İstanbul TÜFE yavaşladı, 

konut fiyat artışı hızlandı. Alt detayda gıda fiyatları düştü; kira 

artışı, konut ile ilgili maliyet artışı yavaşlamaya devam etti; 

sağlık, eğitim, kira, ulaştırma fiyat artışları yavaşladı, 

haberleşme fiyatları düştü. Çekirdek enflasyon göstergeleri 

aylık bazda yavaşladı. Haziranda açlık ve yoksulluk sınırı aylık 

%4,1 artışa yavaşlayarak sırasıyla 26.115 TL ve 85.066 TL oldu. 

Haziranda üretim ve talep göstergeleri zayıfladı… Nisanda 

sanayi üretimi aylık %3,1 daraldı, perakende satışlar aylık %2,8 

arttı. Mayısta geniş tanımlı işsizlik oranı %31’e geriledi. 

Mayısta otomotiv sektörü üretimi aylık %11,7 arttı, İSO İmalat 

PMI endeksi 47,2 ile yatay kalarak daralma sürdü. Haziranda 

öncü göstergeler imalat sektöründe daralmaya işaret etti. 

İmalat dışı tarafta; hizmet sektöründe güven artarken, 

perakende ticarette iyimserlik azaldı, tüketici güveninde 

kötümserlik azaldı. SAMEKS verilerine göre Haziranda sanayi 

sektöründeki daralma yavaşladı, hizmet sektöründe daralma 

hızlandı. Ekonomik güven endeksi Haziranda kötümserliğin 

hafif iyileştiğine işaret etti. TCMB uluslararası brüt rezervleri 

156 milyar dolara yükseldi.       
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YASAL UYARI 

Dışarıdan Temin Edilen Verilere İlişkin Yasal Uyarı 

Bu bültende/e-postada yer alan her türlü fiyat, veri ve bilgi; kamu kuruluşları, sivil toplum örgütleri ve diğer piyasa koşullarına göre 

güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan temin edilmekte olup, bu bilgilerin tam ve eksiksiz şekilde doğru olduğu anlamına 

gelmemektedir. Bu bültende yer alan verilerle okuyuculara tarafsız genel bilgiler sunulmaktadır. Bu kaynaklardan temin edilen  

fiyat, veri ve bilginin kullanılması sebebiyle ortaya çıkabilecek zararlardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir. 

Yatırım Tavsiyesi Olmadığına Dair Yasal Uyarı 

Bu raporda/e-postada yer alan bilgi, analiz ve yorumlar yatırım danışmanlığı ve/veya yönlendirici ve taraflı bir nitelik taşımayıp 

okuyucuya dürüst ve objektif bakış açısıyla genel bir bilgilendirme yapılmaktadır. Bu raporda yer alan analiz, tavsiye ve yorumlar 

mali durumunuza, risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Burada yer alan bilgi, analiz ve yorumlara dayanılarak yapılacak 

yatırımların ve işlemlerin sonuçlarından ve oluşacak mali kayıplardan Vega Portföy Yönetimi A.Ş. sorumlu değildir.  


